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IZVJESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

Drustovu Alter Modus doo
Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja Alter Modus doo (u daljem tekstu
“Drustvo”) koji ukljuéuju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2020. godine i bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu
na taj dan, pregled znacajnih radunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske
izvjestaje.

Prema nasem miSljenju, prilozeni finansijski izvjedtaji u svim materijalno znacajnim aspektima
prikazuju realno i objektivno finansijski poloZaj Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2020.
godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavrenu na taj dan, u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore i propisima Centralne Banke Crne Gore koji regulisu
finansijsko izvjestavanje mikrokreditnih institucija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
NaSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju financijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu
etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori i ispunili
smo nade ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Vierujemo da su revizijski dokazi
koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage misljenje.

Odgovornosti menadzmenta i onih koji su zaduZeni za upravljanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvjeStaja i godidnjeg izvjestaja menadZmenta u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore
1 propisima Centralne Banke Crne Gore koji regulidu finansijsko izvjeStavanje mikrokreditnih
institucija, kao i za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje
finansijskih izvjestaja koji ne sadrZe materijalno znadajno pogresno prikazivanje nastalo uslijed
pronevijere ili greske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, menadzment je odgovoran za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograniéenom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranitenim poslovanjem i koris¢enjem
racunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako
menadZment ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative
nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja
kojeg je ustanovilo Drutvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvijerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorovo izvjeSce koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je vi$i nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
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skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znadajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili greske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
otekivati da, pojedinatno ili u zbiru, uti¢u na ekonomske odluke korisnika donijeti na osnovi tih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrenog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili greske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nafe misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed
prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreno prikazivanje ili zaobilaZenje
internih kontrola.

¢ stiemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drugtva.

* ocjenjujemo primjerenost koridéenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorio menadzment.

* zakljucujemo o primjerenosti menadzmentovog korid¢enja ratunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost drustva da
nastavi s poslovanjem po vremenski neogranienom poslovanju. Ako zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naem
revizorovu izvjes¢u na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajuée, da modificiramo naSe migljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorova izvjeSca. Medutim,
buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovaniju.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujuciiu vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nage
revizije.

S IVATISTEY
AUDIT
§ceni revizor
?
Izvréni direktor, Partnersosfiivad R\
MNA Montenegro audit d.o.o., Podgorica
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IZVJESTA] O GODISNJEM IZVJESTAJU MENADZMENTA

Nase miSljenje na finansijske izvjestaje ne obuhvata godisnji izvjestaj menadzmenta.

U vezi sa revizijom predmetnih finansijskih izvjestaja, naga odgovornost je da procitamo godisnji
izvjeStaj menadZmenta i tako razmotrimo da li je godi$nji izvjestaj menadzmenta u materijalno
znacajnim aspektima-stavkama konzistentan sa informacijama u finansijskim izvje$tajima, sa
nasim znanjem stecenim tokom revizije, ili se pak &ini daje, u materijalno znacajnom pogledu,
pogresno prikazan.

U skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu Crne Gore, takode smo u obavezi da damo
misljenje dali je godisnji izvje$taj menadzmenta sastavljen u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu
Crme Gore, i konzistentan sa informacijama sadrzanim u finansijskim izvjestajima.

Na osnovu procedura sprovedenih tokom revizije, po nasem misljenju, godisnji izvjestaj
menadZmenta je:

+ sastavljen u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Crne Gore, i

*  konzistentan sa informacijama sadrZanim u finansijskim izvjestajima.

Dodatno, na osnovu znanja o poslovanju drutva i njegovom poslovnom okruZenju, sted¢enom
tokom obavljanja revizije, nismo uoéili materijalno znadajne pogresne prikaze u godisnjem
izvjeStaju menadZmenta.

Podgorica, 17. mart 2021. godine
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UTICA] CORONAVIRUS (COVID-19) PANDEMIJE NA FINANSIJSKE
IZVJESTAJE 1 OBJELODANJIVANJA U 2020

Na osnovu smjernica IFAC-a od 24. februara 2021. godine te nove prakse finansijskog
izvjeStavanja i revizije u Svijetu Montenegro Audit d.o.o0. Podgorica je duboko svjestan i prihvata
saznanja o dubinskim i dalekoseznim negativnim posljedicama i efektima Coronovirus-19 na
poslovanje firmi klijenata i nase revizorske kuce. U tom smislu i pored toga 3to nije slijedila
precizna i obavezujuca regulatorna reakcija, smjernice i standardi, $to je stvarno prerano
ocekivati, upravo zbog toga Sto je razvoj dogadaja u toku u realnom vremenu, u skladu sa nagm
znanjima i iskustvom obavljamo znacajne pripreme. Cilj nam je da mozemo pomodi klijentima
revizije u mijeri u kojoj je to dozvoljeno i prihvatljivo prema regulativi u Crnoj Gori i
medunarodnim standardima raunovodstva i revizije prema praksi u Crnoj Gori i novim
iskustvima u Svijetu. Ovo je nova i neosvojena teritorija, izazov ali odgovorno i hrabro stupamo
na taj prostor. U tom kontekstu su posebno znacajni aspekti okvira finansijskog izvjestavanja
firmi na bazi unaprijed neodredenog nastavka poslovanja (procjena buducih efekata pandemije
na koncept nastavka poslovanja, engl. Going Concern), na imparitet sredstava-imovine, na
bankarske zajmove i garancije, na specifiéne rizike zajmodavnog portfolija i rezervisanja za tip
institucije kakva je Alter Modus doo, Podgorica te mnoge druge sa ovim povezane aspekte
finansijskog izvjestavanja. To podrazumijeva sagledavanja procjena menadZmenta klijenta na
buduce izglede firme, njihovo kvantifikovanje. Nage su obaveze u sferi naknadne procjene
efekata rizika i materijalnosti, odnosno refleksije na istinitu i postenu sliku u revizorskom
izvjestaju, u mjeri u kojoj je to realno u datim nagladeno ogranicavaju¢im okolnostima sa
razvojem krizne ekonomske situacije koji je tek na samom zadetku. Sve ovo je sasvim novo i za
nas. Osnovni postulati revizorske profesije pre svega konzervativizam, pristupanje sa duznom
paznjom obavezuju na povecanu svijest 0 ovim pitanjima. Smatramo da je to najbolji nacin da
odgovorimo ne samo na one obaveze koje su ve¢ poznate u ovom trenutku veé i na one koje
ocekujemo sa pravom da ce nastajati i biti urgentne. Rad na daljinu, rad od kuce, novi nadini
organizovanja poslovanja klijenata i revizora zahtijevaju od nas da se fokusiramo na pribavljanje
zadovoljavajucih revizorskih dokaza, da razmatramo posljedice odnosno efekte naknadnih
dogadaja nakon datuma bilansa stanja, da kontinuirano unaprijedujemo kvalitet naseg
izvjeStavanja i komunikaciju sa klijentima i zainteresovanim korisnicima informacija iz
finansijskih i revizorskih izvjestaja. U svemu tome je za nas kredibilni iako i ne zakonski
obavezujuci u Crnoj Gori ali za nas referentni i primjenljiv izvor informacija koje objavljuje
Komitet Evrope o revizorskim nadzornim tijelima (engl. CEAOB).

Podgorica, 17. mart 2021. godi

Izvréni direktor, Partne
MNA Montenegro audit d': orica
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BILANS USPJEHA OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2020. GODINE (000 EUR)

u_p _]_ene Eo u_g_ovoru [] ponovncj prodap
Kredlh ilizing

4 |

Poziciia Naporeaq: | Tekuéa : Prethodna
) P | godina godina
Prihodi od kamata L9316 _ 9621

Hartije od vrl]edno:.h _kole se drze do d(x _pl]eéa
Ost_a_l_l_pnhod]_od kamata

Rashodi od kamata

Depoziti A
HOV _prodale Po ugm oru o rekupowru

| Ostale pozajmice - dospjele obaveze
Subordinisani dugovi )
| Ostali rashodi po kamatama

ODIRASHODI OD KAMATA (PR 1. - RA 1. Ly

Obaveze po uzetim l_c_redl_tlma iostalim po-zajmic_ar;xa I

Troskow za gubitke

NETO PRIHODI/RASHODI [I-II)

| Prihodi od naknada

| Naknade 7 izvriene usluge
Ostale naknade
Rashodl od naknada

_Naknadepokrediima
Naknade ' po va vanbi]zmsnjm n poslovima ol

NETO PRIHODI!RASHODI OD KAMATA 1 | NAKNADA
| (III+IV)

Ostali Pl‘lhl’.‘lﬂ]

Prlhod1 iz kursmh razlika (revalonzam]a) N -
Prihodi po osnovu trgovine hartijama od vrijednosti - neto
dobitak/gubitak od hartija od vrijednosti raspolozivih za
prodaju ili se drZe do dospijeca (ukljudujudi ulaganja u

| kapital)

Ostali pnhodl
Opéti i ostali troskovi
Troskowlplala i doprmosa

[ Ostali t tmskovl

NETO PRIHODI/RASHODI PRIJE VANREDNIH
STAVKI (V.+PR3-RA3)
| Vanredni prihodi

Vanr ni rashodi

NETO OSTALI VANREDNI PRIHODI I1RASHODI (PR

BAY i — 24
NETO PRIHODI/RASHODI POSLE VANREDNIH

| STAVKI (VI+VII) 4,580
Porezx i dnpnnusl iz dobltka 414
NETO DOBITAK/GUBITAK (VIII - RA 5) 4,166
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BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2020. GODINE (000 EUR)

Prethodna

Pozicija Napomena Tekuéa godina godina

AKTIVA

Novéana sredstva i ratuni élepozita"kod dei)ozilnih
mtitacie; o

Kamatonosni ratuni depozita
Aktiva za trgovinu i raspoloziva za prodajy, izuzev
akcija B R

| HoV za trgovinu

HoVraspoloZive zaprodaju
| HOV kuplienje po ugovoru o ponovnoj prodaji
| Krediti i poslovi lizinga

_Gotov novac i nekamatonosni ra¢uni depozita

| Ostala aktiva

MINUS: Rezervacij eza gubitke na ostalu aktiva __-
| (0sim pozicije 4.a) o

| UKUENA AKTIVA:

TASIVA .

Kamatonosni depoziti
HOV prodate po ugove

Obaveze po kreditimai pozajmicama ) 16 27,97
 Kratkorocne- do jedne godine | i v % 10,793
E | 17,174

Obaveze prema Vladi

le pozajmice - dospjele obaveze
_Dospjele obaveze

5 i e g7 e j . o e s
_vanbilansnih obaveza . - b b N
Ostale obaveze B _..L700 2,031

Rezervacije za potencijalne kreditne gubitke po
vanbilansnim izloenostima |
Subordinisani dugovi

| Manjinsko ucece akcionara f ]

KAPITAL . :

Povla$éene akdije b .
| Obitne akcije - -
_Emisione premije T ) s

Nerasporedena dobit / gubitak ; _ ... 8509
Ostali kapital 16758 | 12415

UKUPAN KAPITAL: (19.do25) UV O - 22902 . 20924

UKUPNA PASIVA: (18 + 26) { | 59,456 | 50,922

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izvje ': . Odgovorno lice
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IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA
2020. GODINE (000 EUR)

Poriiia ! Preth?dna
i godina
 TOKOVIGOTOVINE IZ OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
otpisanih zajmova
_Operativni dobitak prije promjena u operativnoj imovini
_Povecanjelsmanjenje u operativnoj imovini
Kratkoroéna sredstva - ) )
| Depozit drfani za svhe regulativneili_monetranekontrole ¢
Sredstva avansirana kupcima
anje Pg_trai‘.ivanjg po kredit;-_l_j_m karti_q;ma .
| Druge prenosive hartije od vrijednosti .
Prenosivi certifikati depozita _ _ RS :
| Neto gotovina iz operativnih aktivnosti prije porezana prihod | 9671 ( 2,804
Plaeni porez na prihod B (399) | ey
NETO_ GOTOVINA IZOPERATIVNIH AKTIV_NOSTI_ ___9,27_6 . 2507
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA W i ]
Prodaja afilijacija _ it i
Iznos od prodaje netr Snih hartuja od vrijednosti i ) » ) r -
Nabavka netrzisnih hartija od vrijednosti . A ) | o
| Nabavka zemljista, gradevina postrojenjaiopreme | R R (178) |
| NETO GOTOVINA OD AKTIVNOSTIINVESTIRANJA | (45) _(178)
TOKOVIGOTOVINE IZ AKTIVNOSTIFINANSIRANJA | .
Emitovanjezmovnogkapitala | ;s 14500
Emitovanje prioritetnih akcija od strane afilijaciie : SR |
gorotnih zajmovaod strane (15,613) (14,986) |
_Neto smanjenje po osnovu drugih pozajmica _(2m)]
e Eeddande: g (1,019) |
NETO GOTOVINA OD AKTIVNOSTI FINANSIRANJA | i A __(1177)
Uinei od promjene kursa razmjene na gotovinu i gotovinske ekvivalente ; 15,728 | - 553
| Neto povecanje u gotovini i gotovinskim ekvivalentima 15,728 553
f 1,065
1,618

rd
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU OD 1. JANUARA DO 31.

DECEMBRA 2020. GODINE (000 EUR)

Tekuéa

i

Isplacene dividende
Prodaja dodatnog kapitala banke

Ostali dobici/odbici (opisati)

Povecanje osnivatkog kapitala

Ukupan iznos kapitala - mora biti jednak iznosu u bilansu stanja !

22,902 |

Popici :
ozicija e Prethodna godina

Ukupna vrijednost kapitala na kraju prethodne godine 20,924 17,777

Neto dobitak/gubitak 1,359 | 4,166

1,019

20,924




